BB scrwerpuNKT

Mittelstand. 6] 2023

Wie lasst sich eine Unterneh-
mensnachfolge finanzieren?

Bei der externen Unternehmensnachfolge — dem Erwerb eines Unternehmens — wird der Kauf-
preis in den seltensten Féllen rein aus Eigenkapital finanziert. Welche Férdermdglichkeiten und
Finanzierungsldsungen es fiir die Fremdfinanzierung gibt, erfahren Sie hier.

er ein Unternehmen erwerben will, nutzt dafiir selten
W ausschlieftlich die Eigenmittel, sondern wird sich um ei-
ne individuell strukturierte Fremdfinanzierung bemiihen,
Kreditgeber bewerten die Bonitat des K&ufers und die Zukunftsaus-

sichten des zur Ubernahme anstehenden Unternehmens. Fiir smar-
te Losungen bietet sich jedoch nicht nur der Gang zur Hausbank an.

Durch die Leitzinserhdhungen der EZB hat sich das Finanzierungs-
umfeld fiir Bankkredite verschlechtert. ,Eine Befragung des ifo-
Instituts ergab im September 2022, dass etwa jedes dritte Un-
ternehmen zdhe Verhandlungen oder gleich die Ablehnung des
Kreditantrags seitens der Hausbank erlebt", heiltt es im Blog einer
bekannten Geschaftsbank. Deshalb sollten die Angebote der 16 re-
gionalen Biirgschaftsbanken nicht aufler Acht gelassen werden.
Neben Kreditverbilligungen bieten sie auch Eigenkapital-ghnliche
Finanzierungsbausteine an.

,Offiziell" wird die Einbeziehung einer Biirgschaftsbank von der
Hausbank veranlasst. Praktisch ist es hingegen ratsam, zunachst
informell in Erfahrung zu bringen, ob und wie sich die Biirgschafts-
bank an einer Finanzierung beteiligen wiirde. So kann man bei der
Blrgschaftsbank Berlin ohne Umschweife anfragen. Die Biirg-
schaftsbank NRW hingegen wirbt mit einer ,Expresshiirgschaft”,
Uber die innerhalb von fiinf Werktagen entschieden wird. Und die
Blrgschaftsbank Baden-Wirttemberg ermdglicht online die auto-
matische Auswahl eines passenden Finanzierungsangebots.

Auch die staatliche Unternehmensforderung wurde in den letzten
Jahren stark ausgeweitet. Viele dieser Férderungen scheinen nur
auf Startups oder etablierte Unternehmen zugeschnitten zu sein.
Tatsachlich kommen fast alle FérdermaRnahmen auch zur Finan-
zierung einer Unternehmensnachfolge in Betracht.

Zusatzlich kann die Kaufpreisgestaltung bereits eine Finanzie-
rungslosung beinhalten. Der K&ufer muss dabei allerdings akzep-
tieren, seine eigenen wirtschaftlichen Verhltnisse gegentiber dem
Verkaufer offenzulegen. Ublich sind:

M Earn-Out-Klauseln: Neben einem fixen Kaufpreis wird eine nach-
laufende erfolgsabhangige Zahlung vereinbart.

M Renten- oder Ratenzahlungen: Statt eines einmaligen Kaufprei-
ses kann der Kaufpreis zeitlich gestreckt werden, was auch steuerli-
che Vorteile flr den Verkaufer bietet.

Die Basis aller Finanzierungslésungen ist eine professionelle, objek-
tiv nachvollziehbare Bewertung des zur Ubernahme anstehenden
Unternehmens. Damit ist die Unternehmensnachfolge eine komple-
xe Angelegenheit, die sorgféltige Planung und Unterstiitzung erfor-
dert. Erfahrene M&A-Beratungsgesellschaften sind dafiir geeigne-
te Partner. Eine kluge Finanzierungsstrategie tragt dabei erheblich
zum Erfolg einer Unternehmensnachfolge bei.

Gut zu wissen

Forderberatung des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK)

Das BMWK hilft bei der Suche nach
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Bankgesprach: www.foerderdatenbank.de
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